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A IMPORTANCIA DA AUDITORIA EXTERNA PARA AS COMPANHIAS
ABERTAS S/A

LEONARDO COSTA DO CARMO?

RESUMO

No Brasil, ha leis que regulamentam a contabilidade privada, dentre as quais, destaca-se a Lei 6.404/76,
gue gera a obrigatoriedade de as companhias abertas serem auditadas. Além disso, essa lei discrimina
tudo que uma entidade aberta necessita para ser contabilizada. Nesse contexto, pode-se ressaltar que
esta obra ird abordar essa norma sobre este aspecto, bem como evidenciara a importancia da Auditoria
para que agentes externos tomem decisGes sobre a companhia, enfatizando o papel fundamental do
Auditor na aplicagdo de seus conhecimentos para emissdao de uma opinido sobre as demonstragdes
financeiras. Desse modo, o parecer contabil é fundamental para a empresa, pois auxilia seu
relacionamento com os stackholders.
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ABSTRACT

In Brazil, there are laws that regulate private accounting, among which Law 6,404/76 stands out,
which makes it mandatory for publicly held companies to be audited. Furthermore, this law sets out
everything that a public entity needs to be accounted for. In this context, it can be highlighted that
this work will address this standard on this aspect, as well as highlighting the importance of Auditing
for external agents to make decisions about the company, emphasizing the fundamental role of the
Auditor in applying their knowledge to issue an opinion on the financial statements. Therefore, the
accounting opinion is fundamental for the company, as it helps its relationship with stackholders.
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1 INTRODUCAO

A Lei 6.404/76 dispde sobre as Sociedades por Acdes, logo, € muito conhecida pela
contabilidade, o que a torna essencial. Esse aparato legal traz a obrigatoriedade da auditoria
externa para as companhias abertas, e evidencia a importancia de que este segmento de
empresas seja auditado, pois tanto para aumentar a credibilidade dos investidores quanto
para adquirir empréstimos, as companhias precisam desse parecer que os auditores externos
emitem. Neste relatério ha uma opinido das demonstragdes financeiras da organizacgao, se elas
foram elaboradas de acordo com os parametros da Legislacdo vigente colaborando para que
a empresa ganhe credibilidade no mercado.

Muitas empresas tém um bom controle interno e compliance, apesar disso, existe
uma discussdo sobre a obrigatoriedade da auditoria em companhias abertas, sera que existe
uma inibicdo da abertura do capital por outras empresas pelo custo que esse tras? Ou elas
guerem correr o risco do elevado aporte financeiro?

Essa obra estd delimitada somente as companhias de capital aberto, com o intuito de
sanar uma grande duvida sobre as empresas abrirem o seu capital, por custos e pelos gastos
gue tem com a auditoria externa. Além disso, seus objetivos serdo assegurar a importancia da
auditoria externa para as companhias abertas e demonstrar que mesmo que haja risco existem
vantagens na abertura.

Portanto, sera abordado minuciosamente um estudo de caso da empresa Stone, um
tempo antes de ela abrir o capital e outro apds a abertura, para demonstrar a oportunidade
de abrir o capital, e decifrar este enigma.

2 REVISAO DE LITERATURA
2.1 Origem da Auditoria

Surgiu no meio do crescimento de muitas empresas, pois estas estavam tornando o
seu negdcio cada vez mais robustos e necessitava captar mais dinheiro para ampliacdo de sua
entidade. Mediante a este ponto, muitas empresas necessitavam captar mais recursos, assim
para que houvesse uma confiabilidade por parte dos usudrios externos, era necessario que
ficasse claro para eles o grau de liquidez, endividamento e de rentabilidade da companhia.
Assim, teve inicio a Auditoria, para testificar que as empresas estdo realizando procedimentos
corretos nas publicacdes de suas demonstracdes contdbeis.

Para Lopes de S4 (1998, p. 23): O termo auditoria, de origem latina (vem de
audire), foi utilizado pelos ingleses para rotular a tecnologia contabil da revi-
sdo (auditing), mas hoje tem sentido mais abrangente. Tal expressdo vincu-
lou-se ao nosso vocabulario, da mesma forma que outros termos técnicos,
como azienda, reditos etc., oriundos de outras linguas.



2.2 Auditor Externo

Os auditores precisam ser totalmente independentes para emitir opinido, eles
necessitam obter seguranca razodvel para tomar decisdo. Todas essas organizacdes nao
podem ter vinculo com os auditores externos, elas apenas os contratam para que elaborem
esse relatério. Mediante a isso, dependendo do resultado da apuragdo dele, ha uma condicao
boa ou ruim para que os stakeholders (usudrios externos) tomem suas decisdes sobre a
empresa auditada. Para que isso aconteca, o auditor necessita conhecer as normas de
contabilidade, junto aos seus principios, e as normas de Auditoria para que haja seguranga
razodvel.

A auditoria externa é importante para as companhias abertas, pois sem o parecer ou
o relatdrio do auditor ndo ha a possibilidade de uma empresa ter credibilidade para alcancgar
empréstimos e confiabilidade pelos usuarios externos. As empresas S/A necessitam muitas das
vezes de recursos financeiros ou para comecar ou para alavancar o seu negdcio. Ha atualmente
duas formas dessas companhias adquirir dinheiro, através de capital de terceiros ou através
de acOes para captacdo de acionista. Todavia, para que isso aconteca, é necessario que a
empresa tenha transparéncia e confiabilidade.

O auditor externo ou independente é um prestador de servicos, e, como todo
prestador de servigos, seu custo principal é com pessoal. Portanto, por oca-
sido de uma concorréncia, o auditor externo colhe informagdes junto a em-
presa para que possa estimar, por area (caixa e bancos, contas a receber etc.)
e categoria de profissional, as horas que serao gastas no servico de auditoria.
Posteriormente, o auditor externo valoriza essas horas pelas taxas-padrao
por categoria de profissional. Usualmente, as taxas padrao sdo fixadas com
base em indice ou moeda estavel, como, por exemplo, quantidade de UFIR
(ALMEIDA; 1996; p.30).

Esses Auditores sdo contadores que fizeram uma devida capacita¢ao para estar atuar
nesta drea. Existe um drgdo regulador do mercado aberto, que ndao deixa essas empresas
ficarem desamparadas que é a CVM (Comissdo de Valores Mobiliarios). Esse 6rgdo é muito
importante para fiscalizar este mercado e todos os auditores tém que estar regulados diante
dele. Ha a obrigatoriedade que todo auditor necessita realizar o CNAI (Cadastro Nacional de
Auditores Independentes), que é realizado pelo CFC (Conselho Federal de Contabilidade) e a
CVM que regulariza este cadastro. Para obter este registro (CNAI) o auditor deve submeter-se
a uma prova que tem todo ano e atuar nesse ramo de companhia aberta. Apés ser aprovado
nos tramites legais, ele fica habilitado para atuar no mercado aberto.



2.3 Auditoria Interna

A auditoria interna é parte integrante de uma determinada empresa, ela tem fungoes
semelhantes a da auditoria externa, porém, o objetivo dela é outro comparado aquela. As
organizagdes tém-se tornado mais fortes durante o passar do tempo, mediante a isso, ha que
ter companhias bem estruturadas para que haja sucesso nos objetivos de negdcio.

Segundo Mautz: As atividades econOmicas e as empresas tém crescido em
tamanho e complexidade, a ponto de ser completamente impossivel, para
uma s pessoa, ou mesmo um grupo de pessoas estar em contato com todas
as fases das operag¢des de uma grande empresa. Isto tornou a contabilidade
e os dados contdbeis bem mais importantes. Somente através da cuidadosa
coleta e do relatédrio interpretativo de fatos econ6micos selecionados pode
a administragao ser mantida informada do desenvolvimento, atividades e re-
sultados das varias operacGes que ela inicia. (1980, p. 540).

Pelo ascendente crescimento é necessario a auditoria interna, que para Crepaldi
(2007, p. 25) “Constitui o conjunto de procedimentos que tem por objetivo examinar a
integridade, adequacao e eficiéncia dos controles internos e das informacdes fisicas, contdbeis,
financeiras e operacionais da entidade”.

Franco (2001, p. 218 apud HOOG; CARLIN, 2008, p.61) define a Auditoria interna
como: “E aquela exercida por funcionario da prépria empresa, em carater permanente”. O
objetivo da Auditoria interna seria controlar os atos da administracdo, bem como outras areas
existentes na empresa. Além disso, realizar a emissdo de relatério relacionados aos controles
internos da companhia.

2.4 Auditoria Interna X Auditoria Externa

Existem algumas diferencas entre Auditoria interna e externa.

A auditoria interna é ligada a empresa e o seu grau de independéncia é muito menor,
pois tem que se submeter a diretoria da companhia. Além disso, ela controla os controles
internos da empresa, fazendo com que eles sejam mais organizados e culminam na emissdo
de um relatério sobre esses. O nivel de testes de auditoria é maior, pois realiza auditoria
operacional. O Auditor é funciondrio da empresa.

Por outro lado, existe a Auditoria externa que tem o grau de independéncia muito
maior, pois é externa a empresa. Realiza uma quantidade menor de testes, porém depende
bastante da organizacdo do controle interno da organizacdo. Tem como emitir um parecer ou
relatério sobre as demonstracGes contabeis. O Auditor ndo é funcionario da empresa.

Assim sendo, existem uma certa semelhanga entre estes dois ramos, mas no que
tange a prdatica é importante ressaltar a diferenca entre ambos. Agora, conforme a tabela
abaixo visualizaremos as principais diferencas entre elas.



Figura 1. A Diferenca entre Auditoria Interna e Externa
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Fonte: adapta¢do Almeida (2010, p. 6)
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2.5A Lei 6.404/76

A Lei 6.404/76 obriga 5 tipos de demonstracdes para as companhias S/A, que sdo:
Balanco Patrimonial (BP), Demonstracdo do Resultado do Exercicio (DRE), Demonstracdo de
Lucros e Prejuizos (DLPA), Demonstracdo dos Fluxos de Caixa (DFC) - para empresas com
faturamento acima de 2 milhGes, e Demonstracdo do Valor Adicionado (DVA). Através das
informacdes contidas nestas demonstragdes, o Auditor Independente consegue realizar os
testes de auditoria para emitir a sua opinido que é o que essas companhias necessitam para
obter recursos financeiros junto a bancos e instituicao financeiras.

2.6 Objetivo do Auditor

Ao contrario que muitas pessoas pensam, o auditor ndo tem o objetivo de detectar
erro ou fraude. Segundo a NBC TA 200(R1) o objetivo do auditor é:

(a) obter seguranca razodvel de que as demonstra¢des contabeis como um todo estdo
livres de distorcdo relevante, independentemente se causadas por fraude ou erro,
possibilitando assim que o auditor expresse sua opinido sobre se as demonstracées contabeis
foram elaboradas, em todos os aspectos relevantes, em conformidade com a estrutura de
relatdrio financeiro aplicavel; e

(b) apresentar relatério sobre as demonstracdes contabeis e comunicar-se como
exigido pelas NBCs TA, em conformidade com as constatagdes do auditor.

Desse modo, o objetivo principal € mostrar que as demonstragdes financeiras estao
livres do risco de distorcao relevante, independente de fraude ou erro. O Auditor caso haja
alguma divergéncia pode auxiliar a empresa a concertar, todavia, esse também ndo é o papel
do auditor.

2.7 Relatorio ou Parecer de Auditoria

A opinido da auditoria pode ser: parecer limpo, com ressalva, abstencdo de opinido e
adverso. O parecer limpo significa que ndo ha erro de distor¢do relevante, j3 o com ressalva
diz que existe um erro, porém nao é generalizado. Ja a abstencdo de opinidao é quando o
Auditor ndo consegue obter informacdes suficientes para a emissdo de seu parecer e por fim,
tem o Adverso que é quando existem erros e estd completamente generalizado, ou seja, onde
estd tudo errado. Esses sdo os tipos de opinido que auditor pode emitir em uma andlise das
demonstragdes financeiras de uma entidade.

Dentre os pareceres, 0 mais interessante para as empresas em si é o parecer limpo,
onde hd a possibilidade de a empresa obter mais recursos para o seu negécio.



2.8 Controle Interno

O controle interno é um conjunto de medidas ou politicas adotadas para o correto
funcionamento das atividades da organizacdo, esse, quando bem-organizado faz com que a
Auditoria ndo precise realizar muitos testes, em contrapartida, quando ele n3do esta bem-
organizado é necessario realizar muitos testes. Todos os testes que a Auditoria faz depende
desta parte da empresa, o tempo que se leva para a Auditoria fazer os procedimentos depende
também do Controle interno. Ndo é facil encontrar empresas que tenham os seus controles
internos bem-organizados, porém, atualmente, existem muitas organizagdes com um bom
controle interno.

Por controles internos entendermos todos os instrumentos da organizagao
destinados a vigilancia, fiscalizagao e verificagdo administrativa, que permi-
tam prever, observar, dirigir ou governar os acontecimentos que se produ-
zam reflexos em seu patrimonio. [...]. S3o, portanto, meios de controle in-
terno todos os registros, livros, fichas, mapas, faturas, documentos, guias,
impressos, ordens internas, regulamentos e demais instrumentos de organi-
zacao administrativa que formam o sistema de vigilancia, fiscalizacao e veri-
ficacdo utilizado pelos administradores para exercer o controle sobre todos
os fatos ocorridos na empresa e sobre todos os atos praticados por aqueles
que exercem funcgdes direta ou indiretamente relacionadas com a organiza-
¢do, o patrimonio e o funcionamento da empresa (FRANCO; MARRA, 2001 p.
267).

Em complemento, conforme preconiza José Filho (2008, p. 91) controle interno é:

O conjunto de normas, rotinas e procedimentos, adotados pelas proprias
Unidades Administrativas tais como Manual de rotinas, segregacdo de
funcbes, determinacdo de atribuicdes e responsabilidades, rodizio de
funcionarios, limitagcdo de acesso aos ativos, limitacdo ao acesso aos sistemas
de computador e treinamento de pessoal, com vistas a impedir os erros, a
fraude e a ineficiéncia.

Diante disso, pode- se destacar que o apoio do controle interno é fundamental para o
desenvolvimento de toda organiza¢do. O controle interno realiza 0 acompanhamento técnico
dos setores e dos processos da organizacao, da gestdo de pessoas e do desempenho
organizacional, além disso, propde as melhorias necessdrias para o seu desenvolvimento.

2.9 Compliance

O compliance é uma forma de se evitar infracGes, pois este tem que estar conforme
as politicas da empresa e as leis federais. No Brasil, a lei Anticorrupg¢do n? 12.846/13 realizou
énfase aos valores éticos nas governancgas corporativas. Assim sendo, ha uma mitigacdo da
pena para aquelas empresas que possuirem medidas de controle interno que realizem as
normas para combater atos irregulares.



Art. 1o, 20 e 70 inciso VIII da referida lei: Art. 1o Esta Lei dispGe sobre a
responsabilizacdo objetiva administrativa e civil de pessoas juridicas pela pra-
tica de atos contra a administracdo publica, nacional ou estrangeira. Art. 20
As pessoas juridicas serdo responsabilizadas objetivamente, nos ambitos ad-
ministrativo e civil, pelos atos lesivos previstos nesta Lei praticados em seu
interesse ou beneficio, exclusivo ou ndo. [...] Art. 70 Serdo levados em
consideragdo na aplicacdo das sang¢bes: [...] VIl - a existéncia de mecanis-
mos e procedimentos internos de integridade, auditoria e incentivo a denun-
cia de irregularidades e a aplicagdo efetiva de cédigos de ética e de conduta
no ambito da pessoa juridica; (BRASIL, 2013).

A maioria das empresas tem adotado este programa para que estejam conforme as
leis.

2.10 Planejamento de Auditoria

O planejamento de auditoria é a parte mais importante do trabalho de Auditoria, pois
é nessa fase que vai se entender o que necessita fazer, a quantidade de trabalho e
procedimentos a serem realizados.

Figura 02

Planejamento e Programa de

Levantamento . Execucao
do processo

Monitoramento
das
Recomendacdes

Relatorio e
Concluséo

Fonte: Moreira e Baran (2018)

Para Moreira e Baran (2018), na parte que compete o Planejamento e Levantamento
do Processo, a Auditoria realiza o levantamento dos documentos do seu planejamento, no
intuito de preparar o programa do trabalho por escrito, desse modo, analisando os riscos. Essa
é a fase que se detecta os problemas da companhia, bem como decide sobre quais exames
eficientes para a realizacdo do trabalho, dividindo também as tarefas para que nao haja
excesso de trabalho para os auditores.

O Programa de Trabalho é a ultima fase do planejamento, esta etapa se refere a como
atingir os objetivos, por qual meio atingi-los.

Na etapa da Execug¢do ha um encontro da auditoria com a empresa auditada, ha
também a parte do exame e investigacdo dos controles internos, hd a introducdo dos
programas de Auditoria e a criacdo dos papeis de trabalho com seus respectivos testes.
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O Relatério e Conclusdo é onde o Auditor expde a sua opinido sobre tudo aquilo que
foi abordado durante a auditoria, expde os erros, fraudes e problemas que foram detectados
durante o processo de testes de auditoria. Nessa etapa, é onde ird ficar exposto qual tipo de
parecer o Auditor expos.

Na parte do Monitoramento das recomendagdes, a Auditoria acompanha a empresa
auditada para ver se ela esta adotando as devidas sugestdes para evitar as irregularidades
conforme as normas contabeis e de auditoria.

3 METODOLOGIA

A metodologia desta obra se dara por uma pesquisa exploratdria descritiva.

Segundo Marconi e Lakatos (2009, p.22) “Exploratéria ou Pré-Leitura — leitura de
sondagem, tendo em vista localizar as informacgdes, uma vez que ja se tem conhecimento de
sua existéncia”. Este tipo de pesquisa tem como objetivo pesquisar, informar sobre o objeto,
no intuito de realizar hipdteses sobre o assunto, através de critérios, técnicas e métodos para
a realiza¢do da pesquisa.

A pesquisa descritiva vem no intuito de trazer o maximo de caracteristicas possiveis
para a obra, como se fosse um estudo de caso. Cujo objetivo é registrar, observar e analisar
tudo o que acontece.

A pesquisa descritiva objetiva escrever as caracteristicas de um objeto de es-
tudo. Dentre esse tipo de pesquisa estdo as que atualizam as caracteristicas
de um grupo social, nivel de atendimento do sistema educacional, como tam-
bém aquelas que pretendem descobrir a existéncia de relagbes entre varia-
veis. Nesse caso, a pesquisa ndo esta interessada no porqué, nas fontes do
fendbmeno; preocupa-se em apresentar suas caracteristicas (GONCALVES;
2003; p.65).

Esta obra visa testificar o quanto é importante a Auditoria para as empresas de
companhia aberta e que como vale a pena as entidades abrirem o capital. Mediante a isto,
sera criado hipdteses sobre o qudo a auditoria é importante nos dias de hoje e que o custo
nao é tdo alto assim comparado com os beneficios que se pode ter.

Este trabalho sera feito através de bibliografias para auxiliar e ajudar a responder o
problema existente. Serd um trabalho meramente objetivo e que o intuito é responder a
hipotese criada.



4 RESULTADOS

Como foi visto na fundamentacdo tedrica existe uma grande importancia para as
empresas serem auditadas. A auditoria em si se importa a ndo permitir que a auditada tenha
distorcGes relevantes em suas demonstracoes financeiras.

Como foi visto anteriormente o Objetivo da Auditoria ndo é detectar erros ou fraudes,
mas se caso houver é importante orientar a companhia de como proceder.

E inevitavel negar que existe um custo para que as empresas abram o seu capital,
todavia, é importante ressaltar que elas fazem isso para obter recursos para se manterem vivas
no mercado. Mas sera que vale mesmo apena abrir o capital? Mediante a este ponto, essa
obra foi realizada para demonstrar se existiria vantagens de companhias em abrir o seu capital.

Sera realizado agora um estudo de caso com uma empresa que abriu o seu capital e
alavancou as suas financas.

A empresa Stone Pagamentos abriu o seu capital e deu muito certo para alavancar
seus negocios, ela conseguiu 1,2 bilhGes na abertura de seu capital nos EUA. Teve um
momento que a empresa valia 3,8 bilhdes de ddlares. Existem os custos de capital, dentre
outros, mas os beneficios sdo maiores do que as desvantagens de abrir o capital.

Vantagens e Desvantagens:

As vantagens sdo que com o dinheiro da abertura do capital a empresa pode quitar
as suas dividas e, também, contratar profissionais mais qualificados, pagando menos dinheiro.

As desvantagens é que a empresa terd que realizar uma série de divulgacdes sobre a
companhia e mediante a isso as concorrentes podem analisa-las mais profundamente, além
do custo com a auditoria.

Colocando na balanca, todas as empresas tém custos e riscos na abertura de seu
capital, cabe a ela identificar se é viavel ou ndo o abrir. Todavia, aqui foi demonstrado que o
custo com a Auditoria em si é bem pequeno, desse modo ndo tem por que as empresas ficarem
com medo de abrir o seu capital. O maior receio é a da divulgacao das informac¢des que estao
expostas a todos.
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5 CONCLUSAO

A Auditoria € um ramo que necessita de bastante atencdo, mediante a importancia
que ela tem para as empresas de capital aberto. As companhias abertas tém se dedicado
bastante para que estejam conforme as leis e mediante a isso é importante ressaltar a
importancia do Auditor.

Muitas empresas analisam bem se é vidvel ou ndo abrirem o capital para que haja
sdcios em seus negadcios, muitas das vezes por causa do custo que tem para isso, ou mediante
ao custo que ha na auditoria. No entanto, é importante ressaltar o quanto a Auditoria é
importante para as empresas conseguirem recursos financeiros para o seu negdcio, é
mediante a ela que os usudrios externos analisam a saude financeira de cada companhia.

Para crescer em qualquer drea ha que se ter um investimento ou um risco. Ha sim um
custo para abrir o capital, como também um custo para realizar Auditoria. Todavia, é
importante ressaltar que se uma empresa tem uma boa estrutura, um bom controle interno e
atua com compliance, as coisas ficam mais faceis e a possibilidade de crescimento é maior
ainda. N3do é facil realizar nenhum tipo de crescimento, porém, para crescer é necessario
realizar alguns procedimentos mais ousados, conforme a abertura de capital.

A auditoria tem técnicas eficientes que faz com que haja risco de distor¢bes
relevantes nas demonstra¢des contdbeis da empresa e essa evita a possibilidade de fraudes e
erros. Sem a Auditoria ndo haveria uma opinido sobre a saude financeira da companhia. Isso
é importante, pois saber como anda uma empresa é necessario, assim como um médico
acompanha um paciente.

Diante dos expostos, a empresa Stone, tem uma grande organizacdo e um grande
compliance e assim conseguiu assegurar grandes lucros na abertura de seu capital. A
companhia nao teve receio em abrir o seu capital, pois ja sabia que iria gerar lucros acima de
seus custos. Assim, é importante que cada empresa tenha conhecimento de si mesma para
gue ndo venha correr riscos de faléncia apds a abertura do capital. Nao é facil manter uma
companhia totalmente organizada, evitando diversos custos, mas tem que tentar manter o
maximo de organizacao possivel.

Para concluir, essa obra procurou demonstrar o quanto é importante a abertura de
capital, todavia, se faz necessario o estudo sobre essa viabilidade. Ocorrer custos com abertura
de capital e auditoria, isso é normal, mas, tem que ver se a empresa esta organizada o
suficiente para que arque com esses devidos custos. A obrigatoriedade da auditoria em
companbhias abertas inibe outras empresas a abrirem o capital? A resposta pra essa pergunta
é: ndo inibe, mas é necessario que haja um controle da empresa para que as coisas venham a
ocorrer de melhor forma possivel, pois os auditores sdo pessoas que estudaram e necessitam
ganhar o seu devido salario, entdo os custos com auditoria hdo que se ter.
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